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先進全球證劵投資顧問股份有限公司(簡稱“本公司”)已就可靠資料或來源提供正確的資訊，但不保證資料來源之正確性與完整性。報告中之

數據或資訊等相關資料可能有疏漏或錯誤之處，或因市場環境變化已有變更，本公司將不做預告或更新。投資者如參考本報告進行相關投資交

易，應自行承擔所有損益結果，本公司與其任何董事、監察人或受僱人，對此不負任何法律責任。本報告內容之所有權為本公司所有，任何人

未經本公司同意，不得將本報告內容一部或全部加以複製、轉載或散佈。 

全球市場回顧與展望                2023/07/14 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

歐洲  

本週歐洲市場就大盤指數來看，英國 6 日至本週 13 日上漲 159.71 點(2.194%)；德國市場上漲 612.49 點

(3.944%)；法國則是上漲 287.51點(4.060%)。 

 
歐洲綜合指數本週上漲 3.162%。技術面而言連續四跟上揚 K 棒代表市場追價動能強，雖靠近區間高點後

留下小幅下引線，但仍有高機率能夠進行突破。本週主要上揚動能來自週三週四所公布的經濟數據。美國

CPI 及 PPI 皆低於預期，使得歐元應聲大漲，市場資金流入，推升股市價量齊揚。不過相較於美國，德國

通膨率雖符合預期，但 CPI 年增數字依舊高居 6.4%，顯示該市場依舊飽受通膨之苦，由其歐洲正經歷熱

浪，夏季用電量高，可能帶給物價水平更多支撐。展望未來，高通膨勢必壓抑公司獲利，而基本面最終仍

將回歸基本面，而非升息的次數，由其其他國家升息循環已接近尾聲，我們可以樂觀看待後市，但歐洲股

市成長動能可能不會有其他主要國家來得好。 

 

 
圖片來源：Investing.com 

 

貨幣市場方面，本週歐元相對美元上漲 3.190%， 歐元再次進行強勁的突破，並拉出數跟上揚 K棒，突破

數月以來的高點，長線趨勢確立，未來繼續走揚機率較高。 

 

 
      圖片來源：Investing.com 

 

 

 

 

 

 

 

未來國際總體經濟與金融市場展望 
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北美 

本週美國市場就大盤指數來看，上週 6 日至本週 13 日 S&P500 上漲 98.45 點(2.232%)、道瓊工業指數指

數上漲 472.88點(1.394%)、Nasdaq指數上漲 459.53點(3.359%)。 

 
美國股市本週表現上揚，那斯達克指數再次位列漲幅之冠。美國經濟數據的發佈帶給全球市場全新的動能。

美國六月末季調 CPI年率下降至 3%，即將跌破 3%，並接近聯準會所制定的長期目標 2%。消息一出全球

股市同步噴出，利率敏感的那斯達克指數也登上今年以來最高點的位置。另一方面，蘋果、微軟等大型科

技公司成長似乎銳不可擋，在那斯達克 100 指數的權重已經突破的上限，這促使編纂指數的那斯達克公司 

採取前所未有的行動，將透過「特別重新調整」設法降低他們的影響力。那斯達克公司上周五發布聲明表

示，7 月 24 日將進行調整，透過重新分配權重的方式，解決指數過度集中的問題。該公司本周將揭露更

多細節。總體而言，美國經濟基本面在接近升息尾聲的環境下依舊維持相當的水平，顯示在連續升息的環

境下，通膨獲得全方面的控制，同時也使得經濟實現了軟著陸，對於美股後市可以抱持較為樂觀的態度。 

 

 
圖片來源：Investing.com 

 

美元指數(DXY)自上週日至本週 6 日至 13 日下跌 3.192%，來到 99.78。美元指數重挫至 100 以下，市場

資活絡，帶動股市上揚。如先前預期，美元下修機率較高，而也在通膨數據進一步下滑後有了更多的佐證

顯示美國聯準會的升息循環已接近尾聲。連續數根黑 K 意味著賣壓十分沉重，從技術面的角度看，美元的

支撐已然不存。 

 

 
 

      圖片來源：Investing.com 
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亞洲 

本週亞洲市場就大盤指數來看，6 日至本週 13 日，中國上證指數上漲 15.52 點（1.367%）、日經指數下

跌 353.69 點（-1.079%）、韓國指數上漲 34.94 點（1.367%）、恆生指數上漲 817.57 點（4.411%）、

台灣加權數上漲 299.23點（1.785%）。 

 
亞洲股市幾乎全面上漲，日本股市在美股不斷走高的期間仍舊表現下跌。回想近來日股表現可以說是可圈

可點，觀察股匯市關係，日圓在前幾日貶值不斷可能是關鍵原因，不過近期因為美國通膨數據公布原因，

使得日圓進行了大規模的反彈，這也使得日股漲勢中斷。展望未來，在美國貨幣政策可能存在轉向的關鍵

時刻，若日圓持續反彈也可能開始對日股產生負面的影響，成長動能受到較大壓抑。而資金可能流向其他

亞洲地區國家，如韓國及台灣。台灣加權指數及韓國指數近期表現不賴及受惠於美國科技股大漲所致，相

關供應鏈因預期的訂單而不斷飆升。在升息的環境下，仍有題材支持著基本面的良性發展，如今進入了升

息末梢，市場動能想必只會越來越強。 

 

 
 
圖片來源：Investing.com 

 

貨幣市場方面，日圓本周上漲 4.366%，為近期最大的單週升幅。除美元的利空因素外，日本央行傳出將

在 7 月的會議上調升日本通膨預估，今年度日本通膨率可能將突破 2%，高於日本政府/日銀所設定的 2%

目標。因此帶動日圓續升，並創下 2個月來新高。  

 

 
      圖片來源：Investing.com 
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大宗商品 

原油期貨本週上漲 7.089%，來到 76.89。周四國際原油期貨連 3 天走高，因美元跌至一年來低點，美國

通膨數據趨好，美國六月份消費者價格小幅上漲，並錄得兩年多以來的最小年度漲幅，加劇了美元的走軟，

以及中國原油進口量持高提振，6 月份中國原油進口總量同比大增 45.3%，帶動原油期價續揚逾 1%，並

漲逾 2個月新高，突破區間高點。 

 

 
 圖片來源：Inversting.com 

 

黃金期貨方面於本週上漲 2.527%，來到 1963.80。美元跌破一百關鍵點位，黃金價格也因此受到帶動。

未來美元若持續下跌將帶給黃金價格更多上漲的動力。 

 
 

 
 圖片來源：Inversting.com 

 


