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歐洲  

本週歐洲市場就大盤指數來看，英國 17 日至本週 24 日上漲 23.42 點(0.320%)；德國市場下跌 55.41 點(-

0.353%)；法國則是上漲 22.72點(0.316%)。 

 
歐洲綜合指數本週上漲 0.086%。歐洲股市本周表現反彈，不過在周四留下了長上引線。本周市場波動加

大。周四早盤歐股漲幅原先因為輝達提振了晶片股，然而越接近美國股市開盤，漲勢便開始收斂，市場仍

舊擔憂接下來美國聯準會的決策，尤其星期五即將迎來聯準會主席於傑克森霍爾的演講。數據方面， 8 月

份歐洲商業活動再次萎縮，降至 2020 年 11 月以來的最低水平。周三公布的歐元區 8 月綜合 PMI 值從 7

月的 48.6 降至 47.0。道瓊數據顯示，這一數字低於經濟學家預期的 48.8。排除疫情月份，最新數據指向

2013年 4月以來的最低水平。8月歐元區經濟的下行壓力主要來自德國的服務業，該行業以不同尋常的速

度從增長轉變成萎縮。歐洲央行行長拉加德在 7 月會議后表示，央行可能加息，也可能暫停加息，最終將

取決於新的數據。最近的經濟數據引發了有關歐洲央行下個月開會時可能採取何種行動的討論。 

 

 
圖片來源：Investing.com 

 

貨幣市場方面，本週歐元相對美元下跌 0.570%，最新 PMI 數據顯示，歐元區 8 月景氣持續低迷，最大經

濟體德國表現尤其不振，歐元應聲重挫，自先前高點重重摔下。經濟數據衰退除讓歐洲基本面衰退外，也

使得歐洲央行新的貨幣政策有了轉變的可能，因此今天聯準會主席的演講至關重要。 

 

 
      圖片來源：Investing.com 

 

 

 

 

未來國際總體經濟與金融市場展望 
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北美 

本週美國市場就大盤指數來看，上週 17 日至本週 24 日 S&P500 上漲 5.95 點(0.136%)、道瓊工業指數指

數下跌 375.41點(-1.089%)、Nasdaq指數上漲 147.04點(1.104%)。 

 
美國股市本週表現震盪，那斯達克指數表現最為強勁，自上周落底後便一路反彈，直至昨晚因受到市場不

確定性影響，股市因而吞噬了前天因為 AI概念股輝達第二季業績財報亮眼所帶動的漲勢。輝達發布的第 2

季度業績顯示，第二季收入 135.07 億，年增 101%，純益 61.88 億，較之於一年之前的 6.56 億，實現了

843%的年增率。財報數據均遠高於預期。輝達因 AI 概念在全球的爆火而水漲船高，其數據中心業務年增

171%，達到 103.2 億，創歷史新高，並成為公司最主要的收入來源。而曾經是輝達的核心業務——遊戲

部門，其收入按年增長 22%至 24.9億美元，按季升 11%，亦高於 23.8億美元的預期，顯示庫存情況有改

善。輝達預計第三季收入約 160 億美元，大幅高於預期的 126.1 億美元，即料有 170%的年升幅；毛利率

預期介於 71.5%至 72.5%。一年一度的傑克森霍爾全球央行行長年會將於今周的 24 日舉行，主題為「全

球經濟的結構變遷」。當中，美聯儲主席鮑威爾將於 8 月 25 日發表對經濟前景的演說。市場也將就鮑威

爾的談話來猜測未來貨幣政策的去向，包括應否進一步加息以抗擊通脹，屆時將影響市場的走勢。 

 

 
圖片來源：Investing.com 

 
美元指數(DXY)自上週日至本週 17 日至 24 日上漲 0.502%。美元指數表現震盪，標普全球指出，追蹤製

造業和服務業的美國綜合 PMI 初值，在 8 月從前一月的 52 降至 50.4，降幅為去年 11 月以來最大。該數

據出爐後雖曾使得美元指數回落，但市場仍舊觀望聯準會態度，因此今晚鮑威爾的演說至關重要。 

 

 
 

      圖片來源：Investing.com 
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亞洲 

本週亞洲市場就大盤指數來看，17 日至本週 24 日，中國上證指數下跌 81.50 點（-2.576%）、日經指數

上漲 677.50 點（2.144%）、韓國指數上漲 17.83 點（0.708%）、恆生指數下跌 78.00 點（-0.427%）、

台灣加權數上漲 254.21點（1.539%）。 

 
亞洲股市表現上揚，惟中國及香港指數表現下挫。根據「彭博」報導，全球投資人持續拋售中國權值股，

連續賣超天數創 2016 年以來最多，顯示在中國經濟前景惡化下，中國的產業龍頭也難逃外資拋棄。在 8

月 7 日至 18 日期間，外資透過滬港通或深港通拋售貴州茅台 62 億元人民幣（271.7 億台幣）股票，拋售

金額為所有藍籌股之最；其次是隆基綠能和招商銀行，各遭拋售 47 億元（約 206 億台幣）。彭博指出，

外資賣超金額最高的 10 檔股票，均為滬深 300 指數前 50 大成分股。而在截至 8 月 22 日為止的 12 個交

易日，外資共賣超中國股市 93 億美元（2937 億台幣），為彭博開始追蹤以來最多。由於中國房市持續疲

弱，多家大型建商爆發財務危機，外界擔憂風險會向整個金融體系擴散，使得滬深 300 指數本月大跌 7%，

為全球表現最差。滬深 300 指數如今已跌至接近去年 11 月以來最低，中共中央政治局 7 月底會議後帶來

的樂觀情緒迅速蒸發。 

 

 
 
圖片來源：Investing.com 

 

貨幣市場方面，人民幣本周上漲 0.308%。 在經歷一番深跌後，人民幣展開小幅度的反彈。然而反彈力道

遠不如前幾周的跌幅。中國市場自解封以來經濟恢復情形不如預期，人民購買力下降甚至出現通貨緊縮的

危機。房子愈來愈賣不動，新屋銷售慢，商辦承租量減少，現金流斷流，對以高槓桿財務操作，加上在海

外發行美元債來融資，以便強勢擴張的大陸房企來說，很容易就週轉不靈。人民幣雖然已衰落一段期間，

但就現況而言，美元強勢，同時該國經濟脆弱，恐怕該段趨勢尚未走完。 

 

 
      圖片來源：Investing.com 
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大宗商品 

原油期貨本週下跌 1.667%，來到 79.05。 受累於中國經濟不振，預期將持續阻礙進口需求，以及全球經

濟前景不確定性增加，由於歐元區及美國皆發布了劣於預期的採購經理人指數。同時，美國可能長期維持

高利率，美元走強，壓抑原油價格，短期內要創高可能有難度。未來原油期貨價格可能再次陷入盤整。  

 

 
 圖片來源：Inversting.com 

 
黃金期貨方面於本週上漲 0.157%，來到 1918.20。黃金價格這段期間隨著美元的強勢進行了大幅度的修

正，與之關聯度甚高。不過該貴金屬仍守 1900 以上顯示到了關鍵點位，市場開始醞釀觀望的氛圍。今天

即將展開的演說將成為影響資本市場接下來走勢的關鍵演說。 

 

 
      圖片來源：Inversting.com 


