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先進全球證劵投資顧問股份有限公司(簡稱“本公司”)已就可靠資料或來源提供正確的資訊，但不保證資料來源之正確性與完整性。報告中之

數據或資訊等相關資料可能有疏漏或錯誤之處，或因市場環境變化已有變更，本公司將不做預告或更新。投資者如參考本報告進行相關投資交

易，應自行承擔所有損益結果，本公司與其任何董事、監察人或受僱人，對此不負任何法律責任。本報告內容之所有權為本公司所有，任何人

未經本公司同意，不得將本報告內容一部或全部加以複製、轉載或散佈。 
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歐洲  

本週歐洲市場就大盤指數來看，英國 16 日至本週 23 日上漲 72.61 點(0.980%)；德國市場上漲 208.12 點

(1.318%)；法國則是上漲 109.53點(1.528%)。 

 
歐洲綜合指數本週上漲 0.773%。技術面而言，在國際股市上揚的情況下歐洲綜合指數小幅突破前高位置，

來到另一個壓力點位。市場持續對利率很可能已經見頂抱持樂觀情緒，來到了近兩個月的新高，同時美國

市場因為感恩節而休市，因此周四晚間歐洲股市表現也較為平淡，週四的歐洲股市主要由能源類股所帶動。

基本面而言，歐元區 11 月份採購經理人指數初步數據顯示，就業人數近 3 年來首次下降。儘管產出和新

業務收縮速度放緩，但商業活動繼續下降。商業活動下降降低了通膨預期以及繼續升息的可能性，也因此

帶動歐洲股市的反彈。而時序接近年底，各方專家也紛紛看好歐洲股市，判斷 2024 年可望溫和上漲，市

場仍持樂觀態度，預估利率已觸頂，央行將啟動降息。然而，經濟陷入衰退的疑慮仍揮之不去。 

 

 
圖片來源：Investing.com 

 

貨幣市場方面，本週歐元相對美元上漲 0.498%。歐元多方氣焰強勢，技術面而言，與股市相同，目前來

到了前一波壓力區間的位置，同時也收復了自今年七月以來的連續下跌後約莫一半的跌幅。自聯準會態度

開始轉鴿後，歐元區變展開一系列的反彈，看起來這波漲勢尚未結束。 

 

 
      圖片來源：Investing.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

未來國際總體經濟與金融市場展望 



 

 

 網址:http://www.pgia.com.tw   服務信箱:Service@pgia.com.tw 

先進全球證劵投資顧問股份有限公司(簡稱“本公司”)已就可靠資料或來源提供正確的資訊，但不保證資料來源之正確性與完整性。報告中之

數據或資訊等相關資料可能有疏漏或錯誤之處，或因市場環境變化已有變更，本公司將不做預告或更新。投資者如參考本報告進行相關投資交

易，應自行承擔所有損益結果，本公司與其任何董事、監察人或受僱人，對此不負任何法律責任。本報告內容之所有權為本公司所有，任何人

未經本公司同意，不得將本報告內容一部或全部加以複製、轉載或散佈。 

全球市場回顧與展望                2023/11/24 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

北美 

本週美國市場就大盤指數來看，上週 16日至本週 23日 S&P500上漲 48.38點(1.073%)、道瓊工業指數指

數上漲 327.56點(0.937%)、Nasdaq指上漲 152.19點(1.078%)。 

 
美國股市本週表現繼續反彈，來到了壓力點位，昨天因為感恩節股市未開盤，是否進行有效突破，賴美國

股市今晚表現。美國十年期公債殖利率於十月底觸頂後，隨著聯準會態度轉鴿，十一月始便開始連續回落，

也因此帶動股市衝高。美國股市在輝達公佈財報前延續 11 月來熱絡行情，微軟宣布聘請剛剛離職的

OpenAI 執行長官奧特曼領導旗下新成立人工智慧研究團隊後 ，投資人對人工智能的熱情再次成為焦點。

AI 熱再現，推動輝達和微軟雙雙再創新高。微軟已是所謂 AI 交易的主要受益者，在周日宣布延攬奧特曼

後，微軟股價大漲 2.1%，創下歷史新高。而輝達於本週公布財報，營收年增 206％來到 181.2 億美元，

其中，資料中心營收來到 145.1 億美元，成長 279％，高於分析師預期的 129.7 億美元，但輝達警示，美

國祭出的出口限制措施將對於下一季對該公司產生負面影響，中國和其他國家的銷售將大幅下降，不過相

信其他地區的銷售額將強勁成長。消息一出，也抵消了正面財報所帶來的效果，盤後輝達更是翻黑。 

 

 
圖片來源：Investing.com 

 
美元指數(DXY)自上週日至本週 16日至 23日下跌 0.412%。由於美國今年 10月的 CPI由 9月的 3.7%下

滑至 3.2%，市場預期美國升息循環將告終，以致美元指數近期走勢明顯轉弱，並跌破了 104 點整數關卡。

由於美國聯準會於今年 7月 26日再度升息 1碼後，迄今未再升息，如果以美國 10月的 CPI下降至 3.2%

來看，12 月再度升息的機率將相對較小，主要是因美國的基準利率區間已達 5.25%至 5.5%，若再度升息

將會加重企業及個人的貸款利息壓力，這將不利於美國的經濟成長。如此一來便增加了美元指數的下行壓

力。 

 

 
 

      圖片來源：Investing.com 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://udn.com/search/tagging/2/%E7%BE%8E%E5%9C%8B
https://udn.com/search/tagging/2/%E8%BC%9D%E9%81%94
https://udn.com/search/tagging/2/%E5%BE%AE%E8%BB%9F
https://udn.com/search/tagging/2/%E5%A5%A7%E7%89%B9%E6%9B%BC
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亞洲 

本週亞洲市場就大盤指數來看，16日至本週 23日，中國上證指上漲 10.93點（0.358%）、日經指數上漲

27.42點（0.082%）、韓國指數上漲 29.09點（1.170%）、恆生指數上漲 103.00點（0.578%）、台灣加

權數上漲 123.37點（0.718%）。 

 
亞洲股市隨歐美股市的反彈而全線上揚。今年即將結束，而亞洲地區來看最差勁的市場莫過於中國市場。

就在其他亞洲市場於今年幾乎都有 10%以上報酬的同時，由於海外拋售中國股票已導致滬深 300指數以美

元計算今年下跌了超過 11%。即便北京承諾會提供更多幫助，以支撐中國搖搖欲墜的經濟失去了信心，外

國投資者依舊紛紛拋售中國股票。今年前七個月流入中國股市的外國資金，已有四分之三以上撤離中國，

全球投資者拋售了價值超過 250 億美元的股票。全球投資者在今年 1 月份開始以創紀錄的速度買入 2023

年中國股票，但近幾個月來，由於對中國房地產行業流動性危機的擔憂日益加劇，再加上經濟增長數據令

人失望，外國基金已強力拋售持倉部位。中國領導人恐怕需要更多實質做為來留住不對外溢的資金流。 

 

 
 
圖片來源：Investing.com 

 

貨幣市場方面，人民幣相對美元升值 1.332%，美元指數的下挫，使得非美貨幣紛紛表現反彈。而眾所矚

目的美中領導人峰會於 11 月 15 日落幕，也成為人民幣反彈的起點。雖然市場普遍認為美中兩國競爭的本

質沒有改變，不過中國大陸透過緩和立場和減少對抗的語氣，緩解與美國的緊張關係後，預期中國官方可

能將投注更多心力在應對國內經濟下行的風險，改善資金外流令人民幣走勢承壓的情況，而外部環境也開

始對人民幣表現逐漸有利。人民幣的升值是否成為長期趨勢，仍待觀察。 

 

 
      圖片來源：Investing.com 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.epochtimes.com/b5/tag/%e4%b8%ad%e5%9c%8b%e8%82%a1%e5%b8%82.html
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大宗商品 

原油期貨本週上漲 4.719%，來到 76.34。原油期貨本週表現反彈，不過就型態上，下行壓力仍舊較大。由

於市場傳聞石油輸出國家組織與俄羅斯等產油盟國組成的 OPEC＋打算進一步減產以提振油價，帶動國際

原油期貨價格 20 日大漲，延續 17 日強彈走勢。自從 9 月高點以來，油價已跌落將近 20％，這使得布蘭

特和西德州期油跨月價差在上周掉至正價差，意即近月價格低於遠期月份價格，意味短期石油市場供應充

足。未來原油下跌機率依舊較高。 

 

 
 圖片來源：Inversting.com 

 
黃金期貨方面於本週上漲 0.375%，來到 1994.75。黃金期貨因為美元指數持續下滑而增加買氣，目前與

股市同出一轍來到了壓力區間，若美元下行趨勢成形，未來黃金進行突破的機率較高。 

 

 
      圖片來源：Inversting.com 


