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2023/12/22開:17637.86高:17669.84低:17442.76收:17596.63量:1.6M漲跌:-77.24 

台灣加權指數本週表現下跌，受到美國股市週三晚間下挫影響，台股週四下跌 91 點，原先一度下跌至 17442，

不過盤中買盤進駐，在觸碰到 20 日均線後留下下引線，同時美國期貨盤也有所拉升，因此終場收小跌。美國股

市週三表現較差的原因被經濟風向球的聯邦快遞業績與展望不佳，其股價崩跌逾 12%，亦給美股帶來壓力。不

過經過這次的急跌後，週四晚間美股立即反彈。最新發布的經濟數據顯示美國商務部下修第三季 GDP 從 5.2% 

下修至 4.9%，低於市場預期。另外，上周美國初次領取失業金的人數，即便從 20.3 萬人微幅上升至 20.5 

萬人，但仍低於市場預期的 21.5 萬。投資人更加看好聯準會將放寬貨幣政策並重振市場風險偏好，美元下跌、

美國股市獲得提振，也能使國際股市重振多頭信心。而我國央行決議上周 14 日召開今年最後一次理監事會議，

決議維持政策利率不變，一如外界預期，央行自今年第 2 季起，利率已連三凍，重貼現率、擔保放款融通利率

、短期融通利率，分別維持年息 1.875％、2.25％、4.125％。估計將貼緊美國利率政策，明年起可能會啟動降

息循環。 

 

   
正隆（1904） 

台灣首批碳權交易將於 22 日啟動，儘管 18 日台股漲多回跌，但造紙股紅豔豔一片，由有造林概念的華紙(1905

)領頭，收在 24.8 元、大漲 5.76%；正隆（1904）收在 30.25 元、漲 0.5%。同是碳權大戶、以茶葉生產為本業

的農林(2913)也放量大漲，收在 23 元、漲 5.75%。正隆而言，台灣持續都屬於全產狀態、大陸則都跟去年差不

多；比較大壓力的部分來自越南、需求一直沒完全回復，不過 Q3 產銷有比較順暢、稼動率超過 85%，尤其近

期越南廠拿下一次性大單也推升 10 月合併營收以 37.99 億元寫 17 個月新高、年增率 12%也是近 21 個月最大

。整體看正隆 Q4 可望優於 Q3、並有機會較去年同期持平到略好，法人預估，Q4 單季 EPS 有機會持平到優於

上半年的 0.29 元，加上 Q3 的 0.12 元，今年全年 EPS 約在 0.7 元附近。明年除期望經濟回暖帶動市況回升，

正隆也會有建案可挹注本業營收及獲利。位於台北市杭州南路/濟南路口約 877 坪都更案已對外預售，預計明年

Q2開始交屋並認列，此建案獲利率 12.18%估可貢獻營收 39億元及稅後淨利約 4.8億元。 
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