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歐洲  

本週歐洲市場就大盤指數來看，英國 18 日至本週 25 日上漲 70.64 點(0.947%)；德國市場上漲 339.57 點

(2.050%)；法國則是上漲 62.85點(0.849%)。 

 
歐洲綜合指數本週上漲 1.718%。歐洲股市本周表現反彈，雖幅度不大，但在區間底部力挽狂瀾，展現出

市場於升息末端的韌性。三大指數中，又以德國股市最強。荷蘭半導體設備大廠艾司摩爾上季訂單額季增

超過 2.5 倍，因為市場對其最先進的製造設備需求爆增，成為半導體業正在復甦的最新訊號。ASML 執行

長 Peter Wennink 透露，晶片產業出現「正向跡象」。財務長達森也指出，「終端市場的庫存水準改善，

而且絕對比幾季以前更好」。展望後市，ASML 認為，半導體產業持續在週期谷底盤整，儘管客戶仍不確

定今年半導體市場復甦態勢，但正面訊號已經浮現，產業終端市場庫存水準也正改善，微影設備利用率開

始提升，帶動去年底接單暢旺，未來需求明顯可期。另一方面，歐洲央行 25 日發布利率決策，一如預期

連續第三度按兵不動，儘管歐元區經濟籠罩衰退陰影，ECB 聲明重申以打擊通膨為重，必要時仍將維持利

率的限制性，尚未考慮寬鬆貨幣。歐央總裁拉加德在會後記者會指出，歐元區第四季經濟料陷入停滯，通

膨和薪資壓力雖見紓緩，但中東緊張情勢讓通膨仍有回溫風險，ECB 官員也一致認為目前談降息為時過早。

歐元區利率仍凍結在歷史高檔，存款利率維持在 4％不變，主要再融資利率也續留在 4.5％。歐央表示，

限制性利率還將持續多久，仍要視數據而定，意味歐央並未做特定政策路線的承諾，而且依然會在必要時

調整利率。 

 

 
圖片來源：Investing.com 

 

貨幣市場方面，本週歐元相對美元下跌 0.230%。歐洲央行按兵不動，不過歐元也應聲下跌。目前金融市

場預期，歐央今年內料 5度降息，降幅 127個基點，啟動時間在 4月或 6月。2周前市場的預測是，歐央

今年降息 150個基點，3月或 4月扣降息板機。 

 

 
      圖片來源：Investing.com 

 

 

 

未來國際總體經濟與金融市場展望 

https://udn.com/search/tagging/2/%E8%8D%B7%E8%98%AD
https://udn.com/search/tagging/2/%E5%8D%8A%E5%B0%8E%E9%AB%94
https://tw.news.yahoo.com/tag/%E6%AD%90%E5%85%83%E5%8D%80
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北美 

本週美國市場就大盤指數來看，上週 18 日至本週 25 日 S&P500 上漲 113.22 點(2.368%)、道瓊工業指數

指數上漲 580.52點(1.549%)、Nasdaq指上漲 454.85點(3.021%)。 

 
美國三大指數表現上揚，科技股領漲，那斯達克指數持續擴張。標普 500 指數連續第五日創收盤新高，因

數據顯示美國第 4 季經濟成長強勁，提振市場情緒，投資人押注聯準會能引導經濟走向軟著陸。美國第 4

季經濟成長速度高於預期，消費支出強勁，擺脫了聯準會激進升息後經濟會陷入衰退的可怕預測，2023

年全年經濟成長 2.5%。特斯拉收盤重挫 12%至 182.63美元，觸及 2023年 5月以來最低，此前執行長馬

斯克警告說，儘管降價，今年的銷售增長仍將放緩。降價已衝擊特斯拉的利潤率。這導致該公司市值降至

約 5,800億美元。其他電動汽車製造商也下跌。Rivian Automotive下跌 2.2%，Lucid Group急挫 6.7%。

蘋果、微軟、亞馬遜、Alphabet 和 Meta 下周將公布財報，投資者將評估這些巨頭的估值是否合理。其他

知名個股如波音因為阿拉斯加航空的機艙門掉落意外，引發波音飛安疑慮，全球 171架波音 737 Max 9遭

停飛，衝擊數千個航班。對此，美國聯邦航空管理局宣布，暫停波音 737 Max飛機的擴產計劃，波音在美

股走揚之際，連續下跌數日。 

 

 
圖片來源：Investing.com 

 
美元指數(DXY)自上週日至本週 18 日至 25 日上揚 0.029%。一些美聯儲官員正試圖抑制市場對過早進行

過度降息的期望。上周，美聯儲理事沃勒反對了激進的政策寬鬆思路，強調美國經濟的強勢為決策者提供

了謹慎和緩慢推進的空間。五天後即將迎來今年的第一次利率決策會議，預期美國當局將維持利率不變，

關鍵在談話將給出三月份決策更多的指引。 

 

 
 

      圖片來源：Investing.com 

 
 

 

 

 

 

https://tw.news.yahoo.com/tag/%E9%98%BF%E6%8B%89%E6%96%AF%E5%8A%A0%E8%88%AA%E7%A9%BA
https://tw.news.yahoo.com/tag/%E7%BE%8E%E5%9C%8B%E8%81%AF%E9%82%A6%E8%88%AA%E7%A9%BA%E7%AE%A1%E7%90%86%E5%B1%80
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亞洲 

本週亞洲市場就大盤指數來看，18日至本週 25日，中國上證指數上漲 60.33點（2.120%）、日經指數上

漲 770.30點（2.172%）、韓國指數上漲 30.30點（1.242%）、恆生指數上漲 820.17點（5.329%）、台

灣加權數上漲 774.83點（4.498%）。 

 
亞洲股市全面上揚，本周焦點回到中國股市。為了挽救中國低迷經濟與股市，中國人民銀行終於出手救市。

人行行長潘功勝 24 日宣布將於 2 月 5 日下調存款準備金率 0.5 個百分點，向市場提供長期流動性約人民

幣 1 兆元（約合新台幣 4.43 兆元），以及於 25 日下調支農支小再貸款、再貼現利率 0.25 個百分點，並

持續推動社會綜合融資成本穩中有降。此消息一出，立刻激勵香港恆生指數、中國深圳與上證指數展開 V

型反彈，讓已連跌多時的陸、港股市可望有初步止跌跡象。上證指數目前連拉四根，雖看似擺脫下跌的泥

淖，但就長期而言，目前中國股票市場仍處於極其低檔的位置，且整體格局偏弱，基本面而言，過去一年

中國經濟的復蘇之路一波三折——第一季 GDP 同比增長 4.5、第二季 6.3%、第三季 4.9%和第四季 5.2%。

不過由於 2022 年基期較低，因此數據較難反應出真實狀況，實際上經過季節調整後的年增長率——2023

年第一季強勢復蘇 2.1%；但二季幾乎停滯，僅增長 0.6%；第三季收益於政策加碼，增速回升至 1.5%；

但第四季稍顯疲弱，增長 1%。中國救市算是給市場一劑強心針，但基本面是否能夠因為資金活水而復甦

仍待觀察。 

 

 
圖片來源：Investing.com 

 

貨幣市場方面，日圓相對美元上漲 0.341%，本周 23 日如預期維持超寬鬆貨幣政策不變，並認為持續達成

2％通膨率目標可能性「逐步上升」。總裁植田和男特提到 4 月會議將是決定是否調整貨幣政策的關鍵。

雖然他認為很難計量出日本經濟有多接近通膨目標，但能確認日本經濟正符合日銀通膨預期方向走。外界

認為只要春鬥結果顯示勞工薪資有明顯增長，使扣除通膨因素後實質薪資呈正成長，鼓勵消費而支撐通膨

穩定增長，日銀將在 4月會議讓利率正常化。 

 

 
      圖片來源：Investing.com 

 

 

 



 

 

 網址:http://www.pgia.com.tw   服務信箱:Service@pgia.com.tw 

先進全球證劵投資顧問股份有限公司(簡稱“本公司”)已就可靠資料或來源提供正確的資訊，但不保證資料來源之正確性與完整性。報告中之

數據或資訊等相關資料可能有疏漏或錯誤之處，或因市場環境變化已有變更，本公司將不做預告或更新。投資者如參考本報告進行相關投資交

易，應自行承擔所有損益結果，本公司與其任何董事、監察人或受僱人，對此不負任何法律責任。本報告內容之所有權為本公司所有，任何人

未經本公司同意，不得將本報告內容一部或全部加以複製、轉載或散佈。 

全球市場回顧與展望                2024/01/26 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

大宗商品 

原油期貨本週上漲 4.428%，來到 77.36 美元。原油期貨連續反彈，美國能源資訊局 (EIA) 周三公布，上

周 (1/19 止) 美國原油庫存下降 920 萬桶，遠超預期，同時也因天氣造成美國石油產量大減 100 萬桶 / 日，

達到 1230 萬桶 / 日，自前一周公布的產量歷史新高 1330 萬桶 / 日降下來。同時美國經濟狀況良好，也帶

給原油期貨支撐。 

 

 
 圖片來源：Inversting.com 

  
黃金期貨方面於本周下跌 0.184%， 黃金市場近期受到美元得到支撐的影響而遭遇逆風。目前該貴金屬價

格正處於高檔整理區間，不過預期通膨將帶動殖利率下滑，屆時黃金仍會獲得支撐而走高。  

 

 
      圖片來源：Inversting.com 


