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歐洲  

本週歐洲市場就大盤指數來看，英國 4日至本週 11日下跌 52.09點(-0.653%)；德國市場下跌 453.87點(-

2.466%)；法國則是下跌 127.81點(-1.568%)。 

 
歐洲綜合指數本週下跌 1.233%。歐洲股市本周普遍表現下跌，人們普遍預計歐洲央行將在週四下午宣佈

維持利率不變，同時爲 6 月份可能降息鋪平道路。歐洲央行行長拉加德在三月份的會議上暗示，6 月份降

息的可能性是確定的。歐洲央行在一份聲明中表示:「如果管理委員會對通脹前景的最新評估、潛在通脹的

動態以及貨幣政策傳導的力度，能夠進一步增強其對通脹正以持續的方式向目標靠攏的信心，那麼降低當

前貨幣政策限制水平將是合適的。」而在周四的會議上，歐洲央行連續第五次會議維持利率不變，管理委

員會在其隨附的聲明中首次暗示可能降息。在後來的記者會上，歐洲央行總裁拉加德再次暗示兩個月後加

息的可能性，也因此在美國聯準會利率政策仍不確定的環境下，歐洲央行率先降息機率大幅提升，銀行股

出現土石流，歐股週四翻空退回逾三週近低。技術面而言，短線上歐股表現較為弱勢，不過未來降息市場

熱錢預期將增多，短線上的回檔可看做是稍作歇息，走高機率仍就較高。 

 
 

 
圖片來源：Investing.com 

 
貨幣市場方面，本週歐元相對美元下跌 1.006%。歐元本周大幅下跌，主要原因美國市場通膨數據不如預

期，導致短線上降息預期降低，目前歐元雖來到支撐水位，暫時止跌，但由於現歐洲市場預期將領先美國

展開降息動作，因此歐元有可能跌破支撐。 

 

 
      圖片來源：Investing.com 

 

 

 

 

未來國際總體經濟與金融市場展望 

https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-04-11/ecb-holds-interest-rates-and-firms-path-to-first-cut-in-june
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北美 

本週美國市場就大盤指數來看，上週 4 日至本週 11 日 S&P500 上漲 51.85 點(1.007%)、道瓊工業指數指

數下跌 138.22點(-0.358%)、Nasdaq指數上漲 393.12點(2.449%)。 

 
美國股市本周表現漲跌互見，震盪較大，那斯達克指數表現最佳。通膨數據左右市場情緒，美國勞工統計

局週三公布數據顯示，美 3 月消費者物價指數 (CPI) 年增 3.5%，高於市場預期的 3.4%，按月成長 0.4%，

仍略高市場預期的 0.3%；剔除食品與能源成本的核心 CPI 在 3 月年增 3.8%，高於市場預期的 3.7%，月

增 0.4%，同樣高於市場預期的 0.3%。同時，持續的就業數據和國內生產毛額成長持續向聯準會保證，美

國市場沒有衰退疑慮。換言之，經濟成長太好了，不足以要求降息，而物價仍然太不穩定，無法證明降息

是合理的。白宮通常不會對聯準會的決定發表評論，拜登先前也承諾尊重聯準會的獨立性，但連續第三個

月高於預期的通膨數據，明顯加劇選民的焦慮，為拜登在 11 月大選前的連任前景帶來了新的打擊。拜登

表示：「嗯，我確實堅持我的預測，即在今年結束之前，將會降息。」另一方面，美國勞工部勞工統計局

週四(11 日)公布，2024 年 3 月最終需求生產者價格指數(PPI)月增率(經季節性因素調整後)報 0.2%、創

2023年 12月以來最低，低於市場預期的 0.3%；年增率(未經季節性因素調整)自 2月的 1.6%升至 2.1%、

創 2023年 4月以來最高，低於市場預期的 2.2%。數據雙雙低於預期，稍微緩和了前一天市場對於通膨無

法降低的隱憂，美股因此大幅彈升。拜登的措辭為市場於今年開始降息提供了保證，至於是否六月開始，

則仍持保留態度。根據 Fed Watch統計，目前六月份降息的機率已經降至 22.9%。 

 

 
圖片來源：Investing.com 

 

美元指數(DXY)自上週日至本週 4 日至 11 日上漲 1.007%。美元指數因為周三所公布之通膨數據而大幅彈

升，目前一舉突破前幾波壓力點位。漲勢目前雖然暫時停止，但由於市場預期歐洲將領先美國進行降息，

因此美元指數支撐不小，未來有可能繼續走高。 

 

 
 

      圖片來源：Investing.com 

https://www.bls.gov/news.release/pdf/ppi.pdf
https://fred.stlouisfed.org/series/PPIFID#0
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亞洲 

本週亞洲市場就大盤指數來看，4 日至本週 11 日，中國上證指數下跌 34.50 點（-1.124%）、日經指數下

跌 328.14 點（-0.825%）、韓國指數下跌 35.43 點（-1.292%）、恆生指數上漲 369.93 點（2.212%）、

台灣加權數下跌 191.05點（-0.939%）。 

 
亞洲股市本周幾乎全面下跌，香港恆生指數表現最佳，不過整體而言，雖然是亞洲市場中唯一上漲，但是

技術面來看，並沒有特別強勢。今年來（統計至 4 月 11 日）港股僅有 12 家新股上市，募資總額 47.3 億

港元，首次公開發行股票的數量和融資金額均寫下近 10 年來新低。據《證券時報》報導，在這 12 宗新股

上市中，市場份額比重較高的大部分是中資券商機構，僅有一家外資機構（摩根大通）擔任保薦人，承銷

了速騰聚創和連連數字上市案。隨著 IPO 市場持續低迷，許多外資投銀開始壓低成本，這就意味著更大規

模的裁員。香港金融市場由此看來因為政治力介入而逐漸失去成長動能，也失去了亞洲金融中心的實質地

位。而今年以來，陸港股雖飽受地產公司破產危機，但在市場破底後漸漸恢復元氣，不過該二市場仍在底

部盤旋，在其他主要國家創高之際，他們的價格略顯疲態。未來市場能否重振雄風，得看中國地產公司違

約狀況是否改善，信用危機若無法解決，將來對於中國公司的融資計畫想必只會舉步艱難，對於該地區公

司的長期發展可能造成嚴重影響。 

 

 
圖片來源：Investing.com 

 
貨幣市場方面，人民幣相對美元下跌 0.065%。人民幣兌美元跌勢不止，目前已接近過去支撐點位，若美

國於年中無降息動作，同時外資資金持續逃離中國市場，未來人民幣跌破關鍵支撐點位機率便大幅提高。

目前仍就看貶人民幣走勢。 

 

 
      圖片來源：Investing.com 
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大宗商品 

原油期貨本週下跌 1.282%，來到 85.48 美元。美國能源資訊局月報將當年全球石油消費量評估較前月報

告上修近每日 80 萬桶，主因非經合組織國家的消費量高於預期。國際能源署（IEA）月報下調今年全球石

油供應增長預估，並預期美國經濟表現強勁，有利需求前景的改善，預期油市供需趨緊下，可正面看待原

油價格表現。就技術面而言，目前該產品走勢強勁，預期還有一段趨勢要走。 

 

 
 圖片來源：Inversting.com 

  

黃金期貨方面於本周上漲 3.721%， 黃金期貨再度刷下歷史新高，並且不受到近期美元轉為強勢的影響。

而黃金與利率往往呈現相反走勢，市場目前雖仍期盼美國能在今年度降息，但時間表似乎要往後延遲，此

將造成未來黃金在高檔的震盪。 

 

 
      圖片來源：Inversting.com 


