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先進全球證劵投資顧問股份有限公司(簡稱“本公司”)已就可靠資料或來源提供正確的資訊，但不保證資料來源之正確性與完整性。報告中之

數據或資訊等相關資料可能有疏漏或錯誤之處，或因市場環境變化已有變更，本公司將不做預告或更新。投資者如參考本報告進行相關投資交

易，應自行承擔所有損益結果，本公司與其任何董事、監察人或受僱人，對此不負任何法律責任。本報告內容之所有權為本公司所有，任何人

未經本公司同意，不得將本報告內容一部或全部加以複製、轉載或散佈。 
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歐洲  

本週歐洲市場就大盤指數來看，英國 4 日至本週 11 日下跌 61.58 點(-0.217%)；德國市場上漲 86.86 點

(0.471%)；法國則是下跌 68.65點 (-0.892%)。 

 
歐洲綜合指數本週上漲 0.383%。技術面而言，歐洲股市逐漸走穩，政治狀況漸漸穩定後，該市場逐漸回

到多頭行列。投資者正在消化法國立法選舉的結果。民意調查於周日公布了結果，令民意調查者和政治分

析人士感到驚訝，左翼政黨聯盟處於領先地位，但遠未達到絕對多數。該聯盟未能獲得絕對多數，市場正

在消化懸浮議會的可能性。而國際股市在此段時間更是不斷創高，歐洲股市在政治、貨幣相對穩定以後是

否能夠急起直追成為未來焦點，或許也因為此波修正，使得歐洲股市的甜蜜價格再次浮現。 

 

 
圖片來源：Investing.com 

 

貨幣市場方面，本週歐元相對美元上漲 0.509%。單一歐洲貨幣穩定在 1.0820 美元附近，本週走勢平穩，

在聯準會主席發表有關利率和未來走向的評論後略有反彈。鮑威爾告訴國會，美國在應對頑固的通膨方面

取得了一定進展，但聯準會官員在決定降息前需要「更多的良好數據」。目前歐元來到了前方壓力點位，

是否進行有效的突破單看近期經濟數據的表現。而英鎊日前已率先突破高點，歐元想必也將後來居上。 
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未來國際總體經濟與金融市場展望 
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北美 

本週美國市場就大盤指數來看，上週 4 日至本週 11 日 S&P500 上漲 47.52 點(0.858%)、道瓊工業指數指

數上漲 445.75點(1.134%)、Nasdaq指數上漲 100.32點(0.552%)。 

 
美國股市三大指數表現上揚， 科技股稍微收斂，主因周四美國科技成分股進行了創高後的修正，吞噬了前

三天的漲幅。此前美國勞工部報告顯示，美國 6 月 CPI 月減 0.1%、年增 3%，低於市場預期的月增 0.1%、

年增 3.1%。排除食品和能源價格後，6 月核心 CPI 年漲幅從 5 月份的 3.4%放緩至 3.3%，亦低於經濟學

家預期。CPI 數據發布後，市場對於聯準會在近期內降息的預期升溫，美國公債殖利率急跌，10 年期債息

一度下挫 11.85個基點，報 4.1656%。對利率更敏感的 2年期債息大跌 13.42個基點，報 4.4858%，創下

3 月以來新低。這使得聯準會更接近在 9 月降息。根據芝商所（CME）的 Fedwatch 工具，利率期貨交易

商認為聯準會在 9 月會議降息的可能性超過 90%，高於周三的 74%。接下來投資人將關注周五發布的生

產者價格指數（PPI），以取得更多與通膨和利率走向的線索。同時，接下來進入美國公司財報周，也是

投資人檢視公司體質的好機會。 

 

 
圖片來源：Investing.com 

 

美元指數(DXY)自上週日至本週 4 日至 11 日下跌 0.742%。美國聯準會主席鮑爾周三表示，聯準會距離降

息愈來愈近，但希望看到通膨進一步降溫。周四公布的通膨數據變顯示 CPI 逐漸朝向目標前進，使得市場

應聲作響，非美貨幣齊揚，美元承受壓力。本周五的 PPI將為另一關鍵。 
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亞洲 

本週亞洲市場就大盤指數來看，4 日至本週 11 日，中國上證指數上漲 12.82 點（0.433%）、日經指數上

漲 1301.52 點（3.180%）、韓國指數上漲 64.32點（2.277%）、恆生指數下跌 195.95 點（-1.087%）、

台灣加權數上漲 867.50點（3.688%）。 

 
亞洲股市本周幾乎全面上揚。日本及台灣股市表現最佳， 海外投資者再次開始買入日本股票。有分析認為，

美國 9 月降息預期增強，養老金等長期投資資金開始流入。再加上對意想不到的強勁勢頭感到驚訝的短期

資金的回補，股價的上漲得到提振。7 月 11 日的日經平均指數比前一天上漲 392 點（0.9%），以 4 萬

2224 點收盤，3 個交易日上漲了 1443 點。日本交易所集團 11 日公佈的各投資部門買賣動向顯示，從海

外投資者 7 月第 1 周凈買進日本股票的金額來看，期貨為 6973 億日元，現貨為 1836 億日元。這是買入

額連續第 2周超過賣出額，合計凈買入額僅次於 1月第 2周（1.4439萬億日元），創出今年第 2高水平，

顯示日本市場動能由於日圓的弱勢及總體經濟的影響受到海外投資人的青睞。創高的同時，也是首次收於

42,000點之上，具備象徵性的意義。即便周五日股隨國際股市修正而大跌，後續創高的機率仍舊高。 

 

 
圖片來源：Investing.com 

 

貨幣市場方面，日圓相對美元上漲 1.548%。在美國 11 日公布消費者物價指數（CPI）升幅持續下滑後，

日圓兌美元突見飆升 2.7%、升至 157 左右水準，創下 2022 年底以來的最大單日漲幅，當地媒體將此歸

因於日本官方進場干預。惟日本財務省財務官神田真人並未作出正面回覆。 
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大宗商品 

原油期貨本週下跌 1.573%，來到 82.62 美元。美國官方數據顯示原油庫存連續第二週下降帶來支撐力。

然而漲幅有限，因為中國通膨數據低於預期，凸顯市場對原油需求的擔憂，而石油輸出國組織 (OPEC) 在

月報中維持原油需求成長前景不變。本周聯準會主席鮑爾放鴿，這提供油價額外推動力，有助於提振對經

濟軟著陸的預期，並減輕對今年經濟硬著陸造成需求削弱的擔憂。原油具備長期支撐。 

 

 
 圖片來源：Inversting.com 

  
黃金期貨方面於本周上漲 2.423%， 黃金受到美元回檔的影響而獲得提振，目前價格逼近前高位置，若美

元指數持續修正，則該貴金屬可望挑戰前高壓力。 

 

 
      圖片來源：Inversting.com 


