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先進全球證劵投資顧問股份有限公司(簡稱“本公司”)已就可靠資料或來源提供正確的資訊，但不保證資料來源之正確性與完整性。報告中之

數據或資訊等相關資料可能有疏漏或錯誤之處，或因市場環境變化已有變更，本公司將不做預告或更新。投資者如參考本報告進行相關投資交

易，應自行承擔所有損益結果，本公司與其任何董事、監察人或受僱人，對此不負任何法律責任。本報告內容之所有權為本公司所有，任何人

未經本公司同意，不得將本報告內容一部或全部加以複製、轉載或散佈。 
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2025/05/23  開 21786.33  高 21879.24  低 21496.69  收 21652.24  金額(億)15030.45  漲跌-191.45 

 
本周台灣股市在國際股市下跌的環境中表現下跌。主要受到周末穆迪(Moody's)對美債降評與美國赤字憂慮影響，

導致 Computex 的利多動能受到阻礙，周末穆迪跟隨其他評等機構，調降美債的評等一級，從最高的 Aaa 至

Aa1，利空消息導致台股周一開低走低，下跌 1.46%；Computex 在周二盛大展出，黃仁勳宣布要攜手台鏈打造

台灣第一台大型 AI 超級電腦，激勵台股開高，但賣壓隨之湧現且追價無量，讓漲幅收斂至平盤附近；周三受到

AI 族群的領漲，Computex 議題發酵，指數開高走高，大漲 1.29%；周四受到川普的稅法改革法案，推行個人

與企業的減稅政策，可能推升美國十年的赤字達 3.8 兆，再加上政府標售 20 年期美債需求疲弱，使利率攀升到

5.047%，凸顯市場對美國財政的憂慮加深，使美股四大指數皆下挫 1%以上，拖累台股也下跌 0.61%；周五宣

布川普的稅法改革法案已 1 票之差驚險通過，台股追隨美股的反應皆在平盤附近震盪小幅下跌。展望下周，由

於台股日線的 KD 已死亡交叉，下周須慎防下跌的壓力。 

 

   
晟銘電（3013) 
致力於伺服器機殼製造的晟銘電，目前在 GB200 放量下，AI 市場需求訂單仍熱絡，積極在泰國擴產，目前已完

成進駐並在本季試產，預期 7 月量產，且輝達的新品 GB300 預計最快下半年會開始出貨，再加上中美關係緩解，

對下半年的營業樂觀，產能利用率將至 6 到 7 成。 

 

台達電（2308) 
電源管理與散熱大廠台達電，在電源管理上，對未來 AI 所需的龐大電力需求作布局，推出固態變壓器(SST)搭

配 HVDC 電力架構解決方案，有效在降轉電壓時，減少轉換次數且能耗損失降到最低，使能源效率達到 92.1%；

在散熱領域上，其機櫃級液冷冷卻液分配裝置(CDU)解決方案通過輝達 GB200 NVL72 認證。 
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