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先進全球證劵投資顧問股份有限公司(簡稱“本公司”)已就可靠資料或來源提供正確的資訊，但不保證資料來源之正確性與完整性。報告中之

數據或資訊等相關資料可能有疏漏或錯誤之處，或因市場環境變化已有變更，本公司將不做預告或更新。投資者如參考本報告進行相關投資交

易，應自行承擔所有損益結果，本公司與其任何董事、監察人或受僱人，對此不負任何法律責任。本報告內容之所有權為本公司所有，任何人

未經本公司同意，不得將本報告內容一部或全部加以複製、轉載或散佈。 
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2025/08/08  開 23260.18  高 24131.46  低 23151.65  收 24021.26  金額(億)19257.8  漲跌 586.88 

 
本周台灣股市主要受到權值股台積電的影響，與美股整體走勢皆是向上走高。觀察台股這周的走勢，上周五美

國公布關稅、7 月非農就業數據不如預期且大幅下修 6 與 7 月的就業人數，就業市場比原本預期的更加疲軟，川

普因此開除勞動統計局長，再加上 Fed 其中一位支持利率應按兵不動的理事主動請辭，市場多反應人事動盪的

影響，美股四大指數皆重挫 1%以上，台股在周一也受到影響，儘管外資買超 113 億元，但市場追價意願低，終

場小跌 0.24%；周二市場多反應就業數據疲軟的影響，由於 5 至 7 月經調整後平均就業人口增幅僅 3.5 萬人，

FedWatch 預期 9 越降息機率從上周 43.2%急速上升本周約 8 成至 9 成，激勵台股周二開高走高，上漲 1.2%，

外資持續買超 114.8 億元，也持續降低期貨空單至 35,329 口；周三台積電驚傳 2 奈米技術外流，相關調查已進

入司法調查程序，台積電也說明會嚴懲相關人士，致使台積電重挫 2.17%，台股因此也下跌 0.9%，外資轉為賣

超 108.2 億元，並增持台指期空單至 36,380 口；周四凌晨川普宣布課徵晶片關稅 100%，但對有至美國設廠的

企業豁免，即便目前仍在興建或未投產，仍可豁免，此消息對台積電屬利多消息，完美閃過此次的課徵，激勵

市場對台積電與相關建廠的設備廠商的期待，台積電大漲 4.88%，台股也因此大漲 2.37%，外資買超台股 432.4

億元，期貨空單降至 34,789 口；周五台股雖然延續周四的漲勢，小漲 0.07%，但因為 232 條款的細節皆還未公

布，包含美國製造比重的認定、至美國設廠的比重多少才可被完全豁免等，對於中小企業來說仍未可知，故台

股在周四的大漲後於周五轉趨保守。展望下周，川普宣稱的半導體關稅細節可能在近期會釋出，對小幅投資美

國或未有相關應對措施的台廠需審慎留意；另外，台股距離去年 7 月的歷史高點剩 395 點，須小心高點的震盪。 

 

   
貿聯-KY（3665) 
連接線材大廠貿聯是輝達的重要供應商，今年 7 月營收 60.34 億元，月增 16.03%，年增 20.43%，創歷史同期

次高，受惠於資訊用線束在 HPC 需求強勁下繼續成長，7 月整體出貨高漲，隨著 GB200、GB300 伺服器的放

亮，預期今年 HPC 相關營收預估占比至 35-40%，明年更有望提升至 40-50%。 

 

嘉澤（3533) 
連接器大廠嘉澤受惠伺服器平台的滲透率提升，英特爾與超微在今明兩年推出新的伺服器平台，將推升嘉澤的

獲利成長，上半年累計營收 161.3 億元，年增 17.22%，雖然經過 Q2 台幣升值的影響下表現較差，但預期 Q2

為全年低點，下半年進入出貨旺季，有望在營收與獲利逐季走高，且今年全年伺服器佔營收比重有望至 4 成。 
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