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歐洲 

本週歐洲市場就大盤指數來看，英國 14 日至本週 21 日上漲 132 點(0.014%)；德國市場下跌 84.16 點(-

0.003%)；法國則是上漲 67.95點 (0.009%)。 

 
歐洲市場在這周主要關注美國總統川普與俄羅斯總統普丁於 15 日在阿拉斯加的會晤，與烏克蘭總統澤倫斯基、

德法英等歐洲領袖於 18 日在白宮的會晤，各別商討結束烏俄戰爭的可能方案，市場對兩場會談的看法樂觀，

即便皆沒有達成任何實質性的停戰協議，但在倉促的會面行程安排背景下，兩場會面互動和諧，氣氛積極且

正面，川普對於戰爭的立場不在尋求立即停火，傾向通過俄羅斯、烏克蘭與歐盟三方的談判達成更廣泛的和

平協議，也放棄對俄羅斯的制裁計畫，並與澤倫斯基的會面與 2 月時大相逕庭，市場預期未來烏俄戰爭有正

向談判的機會，三方會談可能在未來二至三周舉行，邁向達成和平協議更進一步，歐股整體走揚，創五個月

來新高，歐洲航空航太和國防類股等則呈走跌態勢。 

 
圖片來源：Investing.com 

 

貨幣市場方面，本週歐元偏弱，歐元兌美元在 1.17至 1.16元震盪向下，歐元區 Q2的 GDP成長僅 0.1%，經

濟成長放緩，且歐洲央行在 7 月的利率連兩度維持不變，歐元區的 7 月通膨仍維持在 2%，未來降息預期不明，

市場也靜待 Fed 主席鮑爾於 Jackson Hole 的談話，釋出未來美國利率可能的貨幣政策走向，讓歐元本周的上

行空間受到壓抑，轉往走跌的態勢。 

 
圖片來源：Investing.com 

 

未來國際總體經濟與金融市場展望 
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美國 

本週美國市場就大盤指數來看，上週 14日至本週 21日 S&P500 下跌 98.37點(0.015%)、道瓊工業指數 

指數下跌 125.76點(-0.003%)、Nasdaq 指數下跌 610.36點(-0.028%)。 

 

本周美國股市主要受到科技股重挫的影響，標普 500 與那斯達克指數在連續創下歷史新高後皆走跌修正。上

週五川普預告晶片關稅可能高至 300%，且美國銷售零售的數據不符合市場預期，市場擔心會抑制 Q3 的消費

支出，讓美股三大指數收黑，費半指跌幅 2.26%最重，僅道瓊指數小幅上漲。本周繼日本軟銀宣布投資英特

爾 20 億美元後，川普政府證實有意透過晶片法案提供給英特爾的補助，入股英特爾 10% 股權做為美國人民

賦稅的報酬，並且有在考慮將此作法擴及至其他有領取美國晶片法案補助的公司，大力推動晶片製造回流至

美國；然而，近日市場對 AI 估值過高的疑慮又再度顯現，除了 Open AI 執行長奧特曼日前警告 AI 投資出現

泡沫的疑慮，麻省理工學院採訪並分析 AI機構，發現僅 5%的 AI 計畫對機構營收有實質貢獻，多數機構的 AI

投資尚未回報，加劇市場對 AI 過熱的疑慮，輝達在本周的股價大幅修正，資金動向明顯從科技股轉往中小型

股或估值低的板塊。在 AI 估值修正的同時，市場也同樣靜待周五 Fed 主席鮑爾在 Jackson Hole 的談話，未

來貨幣政策的走向，下周的輝達財報也備受市場關注，是否應證 AI過熱的擔憂，與銷陸晶片的狀況。 

 

 
圖片來源：Investing.com 

 
美元指數(DXY) 上週 14 日至本週 21 日上漲 0.38%。川普在會見普丁與澤倫斯基後，表達希望與烏俄三方會

談，整體會談的結果偏正向，讓美元指數的走勢上升。在利率決策上，20 日公布 7 月底 Fed 決策會議紀錄顯

示多數官員擔心通膨升高的風險高於就業市場的下行風險，絕大多數官員仍支持不降息，市場預期下個月

Fed降息的機率從上周超過 9成的機率下跌至 8成初，使市場增加美元走強的預期。 

 
圖片來源：Investing.com 
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亞洲 

本週亞洲市場就大盤指數來看，上週 14日至本週 21日，中國上證指數上漲 104.66點(0.029%)、日經指 

數下跌 39.09點(-0.001%)、韓國指數下跌 83.92 點(-0.026%)、恆生指數下跌 414.71點(-0.016%)、台灣加權

數下跌 275.97點(-0.011%)。 

 
亞洲股市中，本周前半段主要受到美俄會談優於市場預期，提振風險偏好，且關稅的不確定性消除，亞股普

遍上漲，其中，台股與日股皆創新高，台股受到外資的大舉流入與美國降息預期的升溫，讓台股近一步上漲

並創新高，日股則受到上周五公布 Q2的 GDP為 1%高於市場預期，再加上日本通膨今年以來維持 3%以上，

高於 2%的水準，顯示日本經濟儘管在美國關稅的逆風與高通膨影響下，仍可維持經濟的強勁成長；中國與印

度股市也受到美俄會談激勵，中國股市創近十年的新高，也於受惠美中貿易協議的達成與政府對股市的支撐，

外國資金快速流入中國市場， 印度則是因美國不採取對俄羅斯的制裁，有望在採購俄羅斯石油不受額外限制。

然而，在本周後半段受到美國科技股的承壓，與逢高的獲利了結調整持倉，台、日股市呈現逐漸走低的態勢，

恆生指數與韓國指數在本周則皆呈現走跌態勢，這兩個市場在目前亞股中，今年以來的上漲幅度皆高達兩位

數，各為 25.15%與 30.93%，在本周呈現資金流往其他亞股市場。市場靜待美國貨幣政策的未來走向，與市

場對 AI科技股的估值評估，左右著市場未來的行情。 

 
圖片來源：Investing.com 

 
本周亞洲貨幣整體走貶，受到美元走強影響，台幣已連續 6 個交易日貶值，貶幅達 1.79%，並貶破 30 元整數

大關，但今年以來相對於美元的升幅仍是亞幣最強，韓元在本周也呈現走貶的態勢，貶幅第二大達 1.33%，

泰銖貶幅 1.02%、星幣貶幅 0.57%、印尼盾貶幅 0.55%、越南盾貶幅 0.53%，日圓與人民幣則是相對持平，

貶幅僅 0.22%與 0.05%，市場持續關注 Fed 主席鮑爾的談話，預期未來貨幣政策的走向，可能對美元走勢的

影響。 

 
圖片來源：Investing.com 
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大宗商品 

 
原油市場 

本周前半段的原油市場受到川普與普丁會談的影響，川普不打算增加對俄羅斯的石油市場實施制裁，隱含石

油供給面增加被打壓的可能性降低，西德州原油期貨在美俄峰會後微幅走跌；本周後半段在美國最新公布的

庫存數據，原油庫存減少 600 萬桶，降至 4.207 億桶，遠超市場預期僅減少 180 萬桶，且汽油庫存下降 270

萬桶，也遠高於預期的 91.5 萬桶，代表夏季出行需求大，為市場注入了信心，使西德州原油期貨走揚，上漲

0.64%，從技術面看，西德州原油期貨的日線圖顯示，油價力撐在 60 美元上方，而在 65 美元有明顯的上行

壓力，短期形成溫和上行趨勢。 

 
圖片來源：Investing.com 

 

黃金 

本周黃金期貨呈現震盪走跌，主要受到預期未來烏俄戰爭停火的可能性增加，進一步降低黃金的避險需求，

使黃金期貨的上行空間受阻，且 Fed 在 7 月底的會議紀要重申對降息採取觀望的態度，FedWatch 顯示投資

人預期 9月降息的從上周超過 9 成的機率下降至本周 8 成初，顯現投資人對鮑爾在 Jackson Hole 談話可能保

持中立的擔憂，讓黃金整體呈走跌的態勢。市場仍靜待鮑爾的談話，是否強調通膨的風險而持較鷹派的言論，

抑或是重視就業數據的低迷而持較鴿派的言論，這將改變投資人對股市、黃金、美元資產配置的比重，進而

左右未來黃金的走勢。 

 
圖片來源：Investing.com 


