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先進全球證劵投資顧問股份有限公司(簡稱“本公司”)已就可靠資料或來源提供正確的資訊，但不保證資料來源之正確性與完整性。報告中之

數據或資訊等相關資料可能有疏漏或錯誤之處，或因市場環境變化已有變更，本公司將不做預告或更新。投資者如參考本報告進行相關投資交

易，應自行承擔所有損益結果，本公司與其任何董事、監察人或受僱人，對此不負任何法律責任。本報告內容之所有權為本公司所有，任何人

未經本公司同意，不得將本報告內容一部或全部加以複製、轉載或散佈。 
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2025/09/12  開 24610.85  高 25541.44  低 24547.38  收 25474.64  金額(億)25296.09  漲跌 980.06 

 
本周台灣股市與美股同步走高，台股在這周天天續創新高，主要受到美國經濟數據與公司財報推動，上週五美

國公布 8 月非農就業數據僅增加 2.2 萬人，遠低於市場預期增加 7.5 萬人與上月增加的修正數，失業率更是攀升

至 4.3%，美國的就業市場持續降溫，市場預期聯準會在下周降息的機率將近 100%，激勵台股本周價量齊揚，

周一至周三的三大法人買超量也是連連上漲，週二與週三更是大漲 1.25%與 1.35%，站上 25,000 點，外資期貨

空單在這兩天也連連減持至 17,813 口，這兩天的漲幅主要是因為美國公布截至今年 3 月(期間一年)的非農就業

人數，共被下修 91.1 萬人，遠大於市場預期的 68.2 萬人，讓市場更加確立降息的預期，另外一個消息是 AI 需

求持續暢旺，甲骨文的營收雖不如市場預期，但雲端基礎設施的業務簽約突破 5,000 億美元，超乎市場預期，

一掃 AI 發展前景擔憂的疑慮，再加上台積電的 8 月營收月增 3.9%、年增 33.8%並創同期新高，激勵週四大盤

的盤中續創 25,541 點的新高，但隨著午盤高檔獲利了結的賣壓，最終只小漲 0.09%，週五在本周公布美國 8 月

PPI 顯著降溫、美國 8 月 CPI 並未顯著惡化，且上週初領失業金人數持續攀升，持續激勵市場的降息預期，台

股也持續攻高，上漲 1.02%。展望下周，在市場的降息預期已反映在風險性資產上，須留意聯準會公布降息後

可能出現利多出盡，且台股在高檔的同時，慎防賣壓湧現。 

 

   
聯鈞（3450) 
光通訊大廠聯鈞主要受惠美系客戶對資料中心的需求強勁，積極擴充產能下，主動光纖模組(AOC)的出貨量明顯

增加，再加上 800GbE 需求倍增，光元件晶片封裝(COS)的業務持續成長，成為今年營收成長的主要動能，累

計今年 8 月以來的營收 58.1 億元，年增 35.5%。在近期消息面上，美系雲端軟體公司甲骨文獲 OpenAI 為期五

年 3,000 億美元的算力合約，為了因應甲骨文大規模擴充 AI 伺服器需求，積極導入高速規模的光通訊模組，聯

鈞是甲骨文 AOC 的主力供應商，預期相關產品有機會在今或明年出貨放量。 

 

弘塑（3131) 
CoWoS 濕製程設備龍頭弘塑，受惠 AI 與高效能運算的需求高漲，一條龍的濕式設備與化學品的提供，成為晶

圓廠與封測廠的首選，特別是 2.5D/3D 封裝，濕製程的清洗與處理不可或缺。弘塑表示，目前公司產能已排到

2026 年上半年，訂單能見度高，產能持續滿載，並正穩定擴產，累計今年 8 月以來的營收 39 億元，年增

54.91%。法人預期，弘塑下半年營收有望逐季增高，全年表現有望優於去年。 
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