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先進全球證劵投資顧問股份有限公司(簡稱“本公司”)已就可靠資料或來源提供正確的資訊，但不保證資料來源之正確性與完整性。報告中之

數據或資訊等相關資料可能有疏漏或錯誤之處，或因市場環境變化已有變更，本公司將不做預告或更新。投資者如參考本報告進行相關投資交

易，應自行承擔所有損益結果，本公司與其任何董事、監察人或受僱人，對此不負任何法律責任。本報告內容之所有權為本公司所有，任何人

未經本公司同意，不得將本報告內容一部或全部加以複製、轉載或散佈。 
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2025/10/09  開 27029.28  高 27463.12  低 26883.99  收 27301.92  金額(億)15759.81  漲跌 540.86 

 
本周台灣股市走勢同美股持續上漲，中秋連假後台股並未變盤，三天交易日主要受到美國科技大廠相互投資消

息的影響，延續上周凌厲的漲勢，周二的台股消化超微與 OpenAI 的合作，OpenAI 承諾未來將採購 6GW 的

AMD 晶片，且 OpenAI 可用 1 股 1 美分獲得最高 1.6 億股 AMD 認股權，使 AMD 股價大漲 23.71%，激勵費半

指周一上漲 2.89%，AI 的投資金額越來越大，同時帶動台積電的股價上揚，使台股周二上漲 1.68%，三大法人

中主要以自營商買超 113.6 億元最多，台股指數站上 27,000 點；周三台股健康回檔，受到甲骨文出租配有輝達

晶片的伺服器毛利率僅 14%，遠低於甲骨文整體 70%的水準，引起市場對 AI雲端業務獲利能力的質疑，使甲骨

文在盤中一度大跌 7.06%，收盤跌幅收斂至-2.52%，拖累費半指週二跌 2.06%，台股也因此回檔一天，小幅下

跌 0.54%；周四台股持續攻高，輝達證實將入股馬斯克旗下 AI 新創公司 xAI 的新一波募資，協助 xAI 建置由輝

達提供晶片的 AI資料中心，激勵費半指大漲 3.4%，台股以權值股台積電為主要上漲動能，再度創歷史新高，上

漲 1.23%。展望下周，仍需持續關注連假期間的國際局勢，將牽動下周台股的補漲跌動向，長期而言須關注 AI

科技互相投資的趨勢是否會造成 AI泡沫化。 

 

 
華通（3013） 

華通公布 9 月自結營收達 74.9 億元，月增 14.18%、年增 15.92%，不僅創下 35 個月以來單月新高，也使第三

季營收突破 200 億元大關。此成績主要受惠於低軌衛星板出貨強勁，以及蘋果 iPhone 17 主機板拉貨需求旺盛。

法人預期，隨著蘋果 10 月拉貨動能延續，華通單季營收可望再創新高，挑戰連兩季站上 200 億元。目前，全球

主要企業如 SpaceX、Amazon Kuiper 及 Eutelsat OneWeb 等均加速佈局低軌衛星通訊，整體產業正從技術驗

證階段邁向規模化建設。無論是直連手機應用、地面閘道建設，或高頻通訊模組需求，皆呈倍速成長趨勢。法

人分析指出，隨著國際業者啟動衛星量產與頻繁發射，相關天線、波導及射頻模組等精密製造供應鏈，將迎來

新一波成長契機。華通今年上半年營收達 349.3 億元，其中低軌衛星板出貨金額約 80 億元，占整體營收比重達 

22.9%。法人預估，2025 年下半年低軌衛星板出貨將進一步加速，產品組合優化後，整體毛利率可望同步提升。 

 
凡甲（3526） 

連接器廠凡甲公布 9 月合併營收 3.80 億元，較上月成長 26.5%，與去年同期相比為年增 11.7%；累計其今年前 

9 月營收為 28.17 億元，較去年同期增加 24.3%。該公司受惠伺服器應用穩定增長及車用市場回溫，9月與第三

季營收雙雙創新高。法人預期毛利率與營益率亦將攀至今年高峰。第三季營收結構中，伺服器應用占比逾半，

車用約 30%至 35%，筆電維持 15%至 20%。隨中國車市進入傳統旺季，車用動能轉強，推升整體業績。法人

指出，凡甲在電源管理（BMS）及高功率連接器具技術優勢，受中美貿易戰影響，中國本土車廠加速改採凡甲

產品，使其車用業績成長優於同業平均。伺服器領域則聚焦高功率導電連接器，雖非輝達主板直接供應商，但

隨邊緣 AI伺服器建置擴張，凡甲仍具持續成長潛力。 
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