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上週五美股暴跌，那斯達克指數短短幾日之內跌破半年線，亞股也受到干擾，台股本周開盤之後買盤

縮手，在本週結算前市場轉為較為觀望的氣氛，週一成交量萎縮至 800 億新台幣以下，高價電子股隨

美股的跌勢向下修正，原先市場期待金融股在電子股「休兵」的時候能擔任穩盤的角色，然而大型金

控股跌幅不輕，僅有官股行庫勉強守住。本週證交所和櫃買中心開始實施新的監管方式，對於警示股

的條件變得更嚴，台股週初在中、小型股，特別是櫃買中心的股票回檔特別明顯，在股、匯雙殺的情

況下，盤面上蔓延著一絲緊張的氣氛。不過美股回檔的時間沒有太長，很快地在週二收復跌勢，亞股

多頭情緒恢復，週三正逢台股結算日，外資續抱多單，市場雖然預測會拉高結算，但近期股票市場震

盪加劇，投資人不敢貿進，以至於在週三前半場股市僅小幅震盪，直到收盤前才有多頭企圖發動奇

襲，但最後一盤卻賣壓湧現，讓台股在 8900 點上又流下一根長長的上影線，部分投資人預期即將登場

的台積電法說會雖然展望樂觀，但資本支出不會維持如去年的金額，恐危及整體台灣的半導體產業

鏈，然而在台積電法說會之後，不但「驚奇連連」，資本支出也維持不變，讓當晚美國交易的 ADR(存

託憑證)溢價逾 4%，周五早盤開盤終於觸及 9000 點大關，台股創下 3 年新高，雖然多頭有些怯步，指

數收盤時漲幅收斂吞下黑 K，但量能急縮至 700 億上下，台積電為電子指數貢獻了近 2%的漲幅。 

若回顧市場一週表現，總加權指數在週五收在 8966.66，近一週上漲 0.66%。觀察籌碼變化，在現貨部

位，本週三大法人繼續呈現土洋對作，外資近一週買超 224 億新台幣，但自營商、投信紛紛賣超，兩

者分別賣超 5.23 億新台幣與 21.92 億新台幣，合計三大法人本週在現貨市場買超 197 億，絕大部分的買

超金額都由外資貢獻。期貨方面，在本週結算過後至週五，外資的淨多單降至 19300 餘口，相較上週減

少近 2000 口；投信方面，本週小幅調節 92 口多單，未平倉淨多單減至 850 口內，自營商本週則由多翻

空，未平倉部位翻至淨空單 1292 口，近一週偏空操作 5000 餘口，合計三大法人本週在期貨市場偏空操

作 7221 口，而目前三大法人在期貨市場則持有超過 18800 口多單。選擇權市場方面，未平倉的 Put/Call 

Ratio 雖有下降但仍在 120%以上之高檔，選擇權波動度則降至 7.83%，顯示期權市場籌碼相當穩定。 

值得注意的是，台股的融資餘額在資券強制回補過後，本週收週線之前重見 2000 億之上。週五投資人

開盤多頭相當喜悅，但 9000 點站不住腳，即便大半公司以重新恢復融資融券，但成交量卻縮至 700

億，中期的多頭格局沒有改變，但本波的確修正不足，市場後續的動能不能僅由電子權值股拉抬，其

他類股輪動顯得重要，下週台股是否能站穩 9000 點取決於成交量，目前多頭猶疑縮手，對於短期的進

攻不利，隨機指標目前不算過熱，但台股能走到哪裡？為量是問。 

下周操盤重點： 

【資金回流亞洲，台股多家企業基本面存在優勢，令人擔憂的是美股的震盪影響性，居高思危，有量

有價】 

 

 

 

 

 

本週大盤：9000 點之前的躊躇不安 PPGGIIAA  
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台股週線圖 

 

 

亞聚(1308)  續推 

上周漲幅相對大盤強勢許多，才剛起步，可以期待。 

亞聚日線圖 

 

 

 

 

下周推薦個股 PPGGIIAA  
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台苯(1310)  續推 

上周走是平緩，量能放大，下周有機會攻擊。 

台苯日線圖 

 

 


