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我有個朋友 L，是台灣最好的大學經濟系畢業，優秀又聰明，過了幾年之後，在美國很順利地拿了博

士，學成回到台灣南部一所很好的大學當了會計系教授。最近，他收到已經畢業幾年的學生寄來的教

師節卡片，卡片上說，雖然當年只是一個文學院的學生來選修商學院的會計學課，但是老師的一句

話，至今她還奉為人生圭臬，即便在低潮的時候，也以此惕勵自己。當時我朋友大概是闡述如果他要

賺很多錢，就不會在這裡當老師了；要同學莫事事以金錢考量為出發點，去衡量一件事的價值。收到

卡片後，他也感到欣慰的說：過了許多年，確定了自己還是喜歡在這裡教書的原因，或許就是能在這

裡實現自己的理想吧！ 

 

   另外一個 F朋友，湊巧前半段幾乎一樣的教育過程與背景，但 F就選擇留在美國華爾街發展，現在

是許多家避險基金相關的”服務提供者”,專門提供「計算風險」的一種深奧服務，目前成功過著十分

富裕的生活，以台灣的說法叫做”人生勝利組”。他近日抱怨起教宗訪問紐約，使得他的生活非常不

方便，諸如要到車站原先 7分鐘現在變成繞道得花 30 分鐘，因為教宗不做任何防護措施，使得美國納

稅人要花大錢，讓警察保護他，也抱怨教宗去跟遊民吃飯，光是保護教宗跟遊民吃飯的時候，所花費

的成本， 來生利息就可以讓遊民吃好幾頓了云云。我想這就是看待這件事去演算出來的價值吧！他認

為：表面的善，造成更多的不便與花費，就不是善了。 

     

 

本周盤勢分析： 

這兩個例子讓我相信，一個人腦海中認為有價值的東西是甚麼？就算兩個學歷背景相當，專業領

域相當，但是結果還是有可能天差地遠的。因為價值，在每個人的心中有著自己的判斷和衡量方式，

有形的、無形的。因此價值該是如何計算，只有在每個人的心中，市場中的股票與股價也是一樣的。

你看到價值，別人沒看到，股價因此低迷，如此而已。 

 

下周操盤重點： 

“【因此,如果你衡量一個投資標的的股價，是有所本，有邏輯，不浮誇，也能夠說服自己的，當更多

人發現的時候，股價就會移動貼近到眾人所認同的價格，。反之，當你對價格的評斷，跟合理評斷方

法有差異，寂寞是很自然的。在我心目中，股票的價值不只有在於股價升值，在於穩健長期的經營獲

利的本質，使長期股票持有者能公平合理的配息下，享受到經營的甜美成果，能夠這樣執行的上市櫃

公司，一定不會被投資人遺忘的，這才是經營的正道。】” 

 

 

 

  來談談價值這件事 PPGGIIAA  
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台股週線圖 

 

 

 

 

華研(8446) 

 

華研的經營項目為演藝經紀收入 70.56%、音樂授權收入 25.03%、出版品收入 4.40% (2014 年)，被歸

類在文創族群，於 2012 年上櫃,最近四年的每股盈餘為 100 年 2.17 元；101 年 3.17 元：102 年 4.25

元；103 年 5.43 元；104 年(本年度)前兩季的每股盈餘已經累計了 2.25 元，而以該公司今年九月份的

財報來看，挹注了田馥甄 IF 自辦演唱會營收另對未來營運正面的因素是今年 3 月起，在中國數位音樂

市場與阿里巴巴集團簽訂數位音樂獨家授權合作協定，擴大音樂著作、錄音著作及視聽著作的線上播

放、視聽和下載服務合作。還有旗下藝人林宥嘉即將退伍，加入公司更多活動，前景可期。 

 

    華研近年來配息政策似乎有將獲利一半以股票股利方式發放，一半以現金股利發放的態勢，這次

股價修正到 90 以下，以 2013 年每股獲利 5.43 元來看，是可以等待低接的長期投資標的，如果你喜歡

該公司旗下藝人，投入這個目前唯一以唱片公司轉型為文創類股上櫃的股票，自然很有感覺。可以點

入該公司官網 http://www.him.com.tw/，除了追星，感受該公司相較於其他上市櫃產業網頁經營的友

善，公開透明，與用心。唯一缺點，成交量小，大量買入不易，或者價格不易平滑。請交易時多耐心

注意。最後，我真的好喜歡 SHE！ 
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本週推薦個股: 



 

 
 
 

本報告由先進全球證劵投資顧問股份有限公司(簡稱“本公司”)提供，僅供訊息接收者之參考用途。其中資訊均來自於各金融機構授權刊登或

以公開的資料，本公司就其完整性、即時性與正確性不做任何擔保，若有任何疏漏或錯誤，本公司之任何董事、監察人或受僱者，毋須負任

何法律責任。本報告純為研究性質，報告中提及先進全球投顧之投資組合皆為模擬績效，不代表對行情之預測或研判，投資人應自行承擔損

益風險。本內容受中華民國著作權法保護，為本公司所有，未經授權不得複製、修改、散發或引用。 

 

先 進 全 球 證 券 投 資 顧 問 股 份 有 限 公 司 

Progressive Global Investment Advisor Limited 

台股週報   日期: 2015年 9月 25日 

日 

日 

日 

 資料提供: 先進全球投顧 研究部 (99年金管投顧新字第 055號)      服務電話:  (02) 2718 6800 

 服務據點:台北市 105敦化北路 207號 8樓之 3                               服務傳真:  (02) 2546 8038 

 

 

 

華研日線圖 

 

 

 

 


