
 

 
 
 

本報告由先進全球證劵投資顧問股份有限公司(簡稱“本公司”)提供，僅供訊息接收者之參考用途。其中資訊均來自於各金融機構授權刊登或

以公開的資料，本公司就其完整性、即時性與正確性不做任何擔保，若有任何疏漏或錯誤，本公司之任何董事、監察人或受僱者，毋須負任

何法律責任。本報告純為研究性質，報告中提及先進全球投顧之投資組合皆為模擬績效，不代表對行情之預測或研判，投資人應自行承擔損

益風險。本內容受中華民國著作權法保護，為本公司所有，未經授權不得複製、修改、散發或引用。 

 

先 進 全 球 證 券 投 資 顧 問 股 份 有 限 公 司 

Progressive Global Investment Advisor Limited 

台股週報   日期: 2015年 10月 30日 

日 

日 

日 

 資料提供: 先進全球投顧 研究部 (99年金管投顧新字第 055號)      服務電話:  (02) 2718 6800 

 服務據點:台北市 105敦化北路 207號 8樓之 3                               服務傳真:  (02) 2546 8038 

 

 

      
 

 

 

 

中國結束了長達 35 年的一胎化人口政策，使台股產生了一個新的族群叫做二胎概念股，所有對未來中

國新出生地的嬰兒人口，投射的期望值，替換成了飆漲的股價。從這個例子，我們可以發現，一個大

國的人口政策，除了影響該國家的經濟、人口老化、勞動力供給的問題以外，鄰近國家的經濟體，也

受到許多牽引，如巨大的星球引力，牽動著潮汐。    

 

本周盤勢分析： 

中國在 2010 年，勞動人口所占總人口比例達到高峰，隨後開始往下走，意味著大陸享有的勞動人

口優勢已經過去，老齡化加速對社會影響很大，尤其是養老的壓力會更大，對中國的養老保障帶來社

會福利系統產生極高的壓力，當初一胎化政策主要是控制「一代人」的生育，最長的實施時間應當控

制在約 25 年，中國將此政策持續多了整整十年，已經嚐到政策超限的不良後果！ 

 

    不過現在實施新的人口政策，整個中國社會需要花一點時間突破一胎化的慣性，當然這個政策一

定會新增人口的紅利，但需要幾年的時間觀察，因為中國在 2013 年已經初步放寬，當時中共當局開放

較多家庭生育 2 名子女，只要夫妻 2 人能符合一定條件，但是兩年來出生率並沒有顯著的提升，因此

社會政策短期無法立竿見影的看到成果，人口紅利必須經過 15~25 年，才能見樹又見林。 

 

    當然還是有類股絕對會因為如此受惠，如奶粉與嬰婦用紙類還有童裝等，台資在中國有設點銷售

的公司，但是大家還是要謹慎面對議題的熱度和實際的產生效益的時間點，畢竟生一個小孩光是懷孕

就得要 10 個月啊！筆者對這個政策也抱持著雖然來遲了，但是仍然是好事的看法，中國一胎化下造成

因重男輕女而產生的性別不平等問題，以及強制將已經懷孕多個月的婦女胎兒引流產生的人道悲劇，

希望可以不復見。 

 

操盤重點： 

“【最後希望台灣政府積極正視台灣的人口問題，不要再忽略台灣這低得可憐的生育率，沒有新的人

口，做任何事都是枉然!】” 
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台股日線圖 

 

 

 

 

 

 

聯華 (1229) 

 

聯華的經營項目為麵粉 78.48%、麩皮 8.34%、投資性不動產租金 5.44%、意大利麵 3.90%、餐飲服務

2.43%、食品加工 1.42% (2014 年)，最近四年的每股盈餘為 100 年 1.81 元；101 年 1.86 元：102 年 

1.57 元；103 年 2.01 元；104 年(本年度)前兩季的每股盈餘已經累計了 1.17 元，而以該公司現在股

價收在 20 元來看，公司每股淨值仍為 24.64 元，因此股價仍然低於淨值。而今年上半年獲利狀況也非

常穩健， 但近幾年獲利一直在每股 1.8 元上下的水準，以去年每股配 1.4 元來計算，是很好的投資標

的，技術線型溫和上揚，若成交量放大有機會上攻，也是長期投資的選項。 
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