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國內上市櫃公司股票、公司債、政

府公債、金融債券及其他經金管會
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核心持股以各產業績優龍頭股為主，在股市震盪時有效抵禦波動，也

是大盤揚升時的領頭羊；動態調整靈活配置，多頭重攻擊，空頭升防

禦。
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近三月 近六月 近一年
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近五年
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今年以來近十年

 累積原幣報酬率，%

近二年 近三年報酬期間 成立以來

10月上旬投資人仍擔憂物價上揚造成通膨程度較FED預估嚴峻，可

能對金融市場帶來衝擊，加上美國拜登政府面臨預算法案的挑戰，

中國電力供應問題及政策不確定性影響經濟成長率，使得全球主要

股市呈現下行走勢，不過在台灣半導體公司揭開第三季財報季之後，

市場轉向關注企業展望，受惠於科技類股財報普遍表現良好，美股

S&P500及Nasdaq皆於10月底創下收盤新高，也推動台股回升至

接近17,000點關卡。台股10月份最低來到16,162，下跌超過700點，

通月最終收漲0.31%，外資賣超574億元。展望11月，預料美國

COVID-19新增病例數持續趨緩，有助於休閒和餐旅業等服務業聘

僱人數增加，此外隨聯邦失業金申請終止一段時間後，將刺激非勞

動力人口重返職場找工作，就業數據將有機會改善。中國政府在經

歷過10月的調整之後，政策上有機會尋求新的平衡點，也有利於

穩定產業發展，加上部分國家開始採取紓解供應鏈緊張的政策，有

利於物價持穩，投資人關注焦點將回到企業財報以及展望。在產業

基本面部分，10月份台積電法說再次強調晶圓代工產業展望無虞，

且台積電本身訂單能見度達2022年底，聯電也提出類似看法，IC

設計方面則是強弱不一，5G手機晶片、Wifi晶片在規格升級的帶

動下，需求及單價持續上升，但面板驅動IC及一些消費性電子產品

的通用晶片則是受季節性調整而下滑，車用相關晶片在晶圓代工調

整配置的協助下，缺貨狀況陸續獲得紓解，也帶動周邊配套晶片以

及汽車零組件的出貨回升，此外，在雲端伺服器需求穩健，以及高

速運算需求強勁的帶動下，封裝載板產業仍欣欣向榮。在非電子產

業方面，受制於大陸政策持續壓抑房市，加上部分電力限制，鋼鐵、

水泥等原物料價格難以續漲，短期將影響相關廠商營收及獲利表現，

而油價維持在高檔將有利部分塑化產品報價走堅，僅有航運產業受

政策壓力加上旺季結束，或許會出現較為明顯的修正。

注意：本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示本基金絕無風險。本公司以往之經理績效不保證本基金之最低投資收益；本公司除盡善
良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱本基金公開說明書。投資人可向本公司及基金
之銷售機構索取本基金之公開說明書或簡式公開說明書，或至本公司網站(www.cathayholdings.com/funds)或公開資訊觀測站自行下
載。有關基金應負擔之費用已揭露於基金之公開說明書中，投資人可至公開資訊觀測站中查詢。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基
金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。
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半導體產業受惠於AI應用帶來的高速運算需求，以及物聯網的

普及，雖然面臨美中科技角力，不過台灣廠商有機會提高全球市佔

率，在晶圓代工、IC設計等產業，2021年表現突出，並且預估

2022年在晶圓代工、封裝載板產業仍將維持供不應求的局面；

2021年5G手機的銷售量有機會達到5.5億支，2022年將挑戰7億以

上的出貨量，5G手機晶片以及電源管理相關晶片的規格提升仍將

是一大亮點，在雲端伺服器及資料中心方面，全球主要雲端服務廠

商在影音串流的強勁需求，及企業用戶提高雲端資料庫使用率的帶

動，2021年將有10%-15%成長，對於相關供應鏈如晶片、系統組

裝及記憶體需求皆有提升；另外，觀察到2021年在IoT產業出現強

勁成長，使得客製化晶片需求顯著提升，台灣的ASIC產業與晶圓

代工廠商長期緊密配合，市占率有望提升。受到汽車電子化程度提

高，以及電動車/自駕車的滲透率提升，車用電子目前需求仍強勁，

相關供應鏈成為產業配置的另一個標的。基金投資標的著眼長期鎖

定在全球競爭力領先的公司，為來將更著重於5G通訊、新能源車

及自駕車衍生出來的商機。


