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基金型態

陳秋婷經理人

成立時間

基金基本資料

中國深化改革刺激消費，本基金廣泛佈局中國內需相關類股，包括消費

類股與受惠經濟成長、人口老化趨勢的科技、醫藥類股，掌握消費升級

的投資機會。

國家配置

57.68%

2011/6/23

大中華區股票型

基金規模
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1.3000

 Bloomberg Ticker

8.84%

15.04%

5.77%

20.80%

保管銀行

經理費

保管費

手續費

6.9805

30.3200

投資標的
基金淨資產價值60%以上投資於中國

內需相關事業之有價證券。
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17,898.2萬元
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18.29%

7,688.1萬元

5.93%

  註 : 為增進投資人了解，區域配置依照投資標的之交易所所在國

產業配置

36.39%

1.1907

4.83%

5.93%

通訊服務 4.83%

種類 比率

藥明生物 醫療保健 5.07%

前十大持股

公司名稱

聖邦微電子 資訊技術 4.95%

萬華實業 原材料

4.84%

非核心消費 3.89%

4.47%

中國巨石 原材料 4.02%

資訊技術

4.95%

創科實業

資料來源：國泰投信

核心消費

【請詳閱末頁警語】

騰訊控股

成立以來基金淨值走勢，新台幣
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國泰中國內需增長基金
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近三月 近六月 近一年

-7.31 -8.09 6.13

-7.65 -8.50 5.54

-6.60 -7.23 11.34

-6.80 -7.65 10.35

資料來源：投信投顧公會基金績效評比表，2021/10/29
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成立以來

-4.16

-5.61
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今年以來

美元I級別

近五年

60.86 108.68 139.67

63.77

 經理人報告

台幣級別 46.90 87.39 111.14

 累積原幣報酬率，%

美元級別

近二年 近三年

人民幣級別 46.20 91.61 -

報酬期間

114.34 155.20 -

十月份偏成長的風格仍是A股主要的方向，光伏、風電、新能源車

等板塊再度拉升，而上游原物料及地產產業鏈則大幅下挫，而中下游

製造及部分消費有相對表現。中國9月社零售總額同比+4.4％，與

2019年同期相比+7.8％，較8月溫和回升，在疲弱的零售消費表現下，

可以看到本土高端品牌表現相對較佳，而值得注意的是國際品牌包含

化妝品、運動服飾等過去熱銷品種罕見的出現敗象，儘管消費者荷包

緊縮，個性化的本土設計國潮，仍持續吸引中國Z世代消費者眼球，進

入年底消費旺季，我們對相關行業回暖謹慎樂觀。展望第四季中國宏

觀情況，初期工業表現頗受停電限產影響，幸而近期政策轉彎重啟關

閉的煤礦和提高電價等舉措，預計將有助於保住外循環出口市場份額。

然支撐宏觀經濟更重要的動能，以及股市是否能走出穩定行情，還是

在於年末內循環的消費內需是否谷底回升，此外，近期上游原材料和

能源的價格壓力有所緩解，而中下遊行業逐步開始漲價，後續將觀察

第四季中游的利潤擠壓是否逐步減緩。基金策略上將逢低增持內需相

關行業。

注意：本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示本基金絕無風險。本公司以往之經理績效不保證本基金之最低投資收益；本公司除盡善

良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱本基金公開說明書。投資人可向本公司及基金

之銷售機構索取本基金之公開說明書或簡式公開說明書，或至本公司網站(www.cathayholdings.com/funds)或公開資訊觀測站自行下

載。有關基金應負擔之費用已揭露於基金之公開說明書中，投資人可至公開資訊觀測站中查詢。本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基

金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書。本基金投資地區包含大陸地區，可能因產業循環或非經濟因素導致價格劇烈波動，另

由於大陸地區市場機制不如已開發市場健全且對外匯管制較嚴格，政經情勢或法規變動亦較大，可能對基金報酬產生直接或間接影響。

<國泰投信獨立經營管理>

國泰證券投資信託股份有限公司

網址：www.cathayholdings.com/funds

e-mail：net080@cathaysite.com.tw

台北總公司 │   地址：106台北市大安區敦化南路二段39號6樓

│   電話：(02)2700-8399    傳真：(02)2701-3770

國泰中國內需增長基金當前持股率94.07%，10月份基金積極加碼的

食品飲料表現良好，然而受本土疫情不穩定影響，旅遊及運動服飾等行

業持續疲弱。成長行業配置中，光伏風電相關行業表現良好，半導體則

持續盤整。當前中國宏觀環境仍處於谷底階段，因市場過度解讀短期疲

弱數據下，不少領先全球的企業已跌入歷史低檔的價值區間。儘管預期

短線市場將維持高波動，然基金策略上將逢低增持新能源設備及消費內

需相關行業，著眼中期的機會。


